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Divergences	  de	  croissance	  :	  2009-‐2016	  
•  La	  rupture	  2008-‐2009	  
•  La	  divergence	  des	  trajectoires	  de	  croissance	  depuis	  
•  Une	  nouvelle	  cassure	  après	  2013	  
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Quelques	  questions	  :	  	  
•  Quelle	  capacité	  structurelle	  des	  BRICS	  à	  prolonger	  une	  
trajectoire	  de	  rattrapage	  lancée	  dans	  les	  années	  2000	  (ou	  plus	  
tôt)	  ?	  

•  	  Quels	  facteurs	  d’inIluence	  externes	  :	  interactions	  avec	  les	  
PDEM,	  prix	  mondiaux	  des	  matières	  premières,	  Ilux	  de	  
capitaux	  ?	  

•  Dégager	  les	  facteurs	  conjoncturels	  des	  facteurs	  structurels	  :	  
quels	  «	  modèles	  de	  croissance	  »	  ?	  	  

•  En	  quoi	  la	  trajectoire	  récente	  de	  la	  Russie	  illustre-‐t-‐elle	  des	  
problèmes	  communs	  aux	  économies	  émergentes	  ?	  	  

introduction	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  



1.	  Les	  modèles	  de	  croissance	  
1.	  Modèles	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  



1.1.	  Évolution	  de	  la	  productivité	  

	  	   Brésil	   Inde	   Afrique	  	  
du	  Sud	   Russie	   Chine	  

Périodes	  de	  gains	  
ininterrompus	  de	  

producQvité	  :	  

1993-‐1997	  	  
et	  

	  2004-‐2008	  
(4+4	  ans)	  

1991-‐2001	  
	  et	  

2002-‐2007	  
(10+5	  ans)	  

2003-‐2007	  
(4	  ans)	  

1998-‐2008	  
(10	  ans)	  

1990-‐2011	  
(21	  ans)	  

Gains	  cumulés	  	  
(facteur	  de	  croissance,	  

période	  1	  &	  2)	  :	  	  
1,12	   1,36	   1,06	   1,78	   2,08	  

Taux	  annuel	  de	  croissance	  	  
(période	  1	  &	  2)	  :	   1,3	  %	   2,2	  %	   1,5	  %	   6,0	  %	   3,7	  %	  

Années	  de	  recul(s)	  de	  la	  
PTF	  :	  

1996-‐2003	  	  
et	  2009	  

2001-‐2002	  	  
et	  2008	  

1998-‐1999,	  
2001	  et	  2008	   1998,	  2009	   NON	  

Gains	  de	  productivité	  totale	  des	  facteurs	  dans	  les	  BRICS	  (1990-‐2011)	  

1.	  Modèles	  

Source : J. Vercueil d’après Feenstra, Robert C., Robert Inklaar and Marcel P. Timmer (2015), "The Next Generation of the Penn 
World Table » available for download at www.ggdc.net/pwt 



1.2.	  Modèles	  de	  croissance	  :	  derrière	  la	  productivité,	  des	  
institutions	  et	  des	  politiques	  

	  GAINS	  DE	  
PRODUCTIVITÉ	  

DISTRIBUTION	  DE	  
REVENUS	  /	  

RÉINVESTISSEMENT	  

APPORTS	  	  	  
D’ENTREPRISES	  
ÉTRANGÈRES	  

CRÉATIONS	  ET	  
RESTRUCTURATIONS	  

D’	  ENTREPRISES	  SUR	  LE	  
TERRITOIRE	  

POLITIQUE	  de	  
MODERNISATION	  	  

de	  l’OFFRE	  

DÉBOUCHÉS	  
INTÉRIEURS	  

DÉBOUCHÉS	  
EXTÉRIEURS	  

1.	  MODÈLE	  DE	  
CROISSANCE	  
	  EXTRAVERTI	  

2.	  MODÈLE	  DE	  
CROISSANCE	  

REDISTRIBUTIF	  

et	  POLITIQUE	  
d’OUVERTURE	  

Croissance	  de	  la	  
produc^on	  	  Reste	  du	  Monde	  

et	   POLITIQUE	  DE	  
SOUTIEN	  DE	  LA	  
DEMANDE	  
INTÉRIEURE	  

CADRE	  INSTITUTIONNEL	  ET	  POLITIQUES	  ÉCONOMIQUES	  

	  TRANSFORMATIONS	  de	  l’OFFRE	  

VALIDATION	  PAR	  LA	  DEMANDE	  
3.	  MODÈLE	  DE	  
CROISSANCE	  
RENTIER	  

1.	  Modèles	  



1.3.	  Signatures	  des	  trois	  modèles	  de	  croissance	  
•  Signature	  du	  modèle	  de	  croissance	  extraverti	  (offre)	  :	  	  
•  Part	  de	  la	  VA	  manufacturière	  dans	  le	  PIB,	  dynamique	  des	  exportations	  
manufacturières	  

•  Dynamique	  de	  l’investissement	  et	  des	  IDE	  entrants	  dans	  le	  secteur	  
manufacturier	  

•  Signature	  du	  modèle	  de	  croissance	  redistributif	  (demande	  Iinale	  
intérieure)	  :	  	  
•  Dynamique	  des	  revenus,	  salaires	  directs	  et	  indirects,	  part	  de	  la	  
consommation	  Jinale	  des	  ménages	  dans	  le	  PIB	  	  

•  Évolution	  des	  inégalités	  de	  revenus	  
•  Signature	  du	  modèle	  de	  croissance	  rentier	  (mixte	  polarisé)	  :	  	  
•  Evolution	  du	  prix	  de	  la	  VA	  et	  évolution	  du	  prix	  des	  exportations	  de	  
matières	  premières	  

•  Dépendance	  des	  recettes	  publiques	  au	  prix	  des	  matières	  premières	  	  
•  IdentiIication	  des	  modèles	  de	  croissance	  des	  BRICS	  

1.	  Modèles	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  



2.	  Analyse	  de	  l’offre	  :	  quels	  
modèles	  extravertis	  ?	  

Indicateurs	  contributifs	  aux	  faits	  stylisés	  :	  	  
•  Production	  et	  exportations	  de	  produits	  manufacturés	  
•  Investissements	  directs	  étrangers	  entrants	  et	  part	  du	  secteur	  manufacturier	  

2.	  Extraversion	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  
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Exportations	  manufacturières	  
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Exportations	  manufacturières	  de	  haute	  technologie	  :	  	  
industrie	  aérospatiale,	  informatique,	  produits	  pharmaceutiques,	  instruments	  
scientiIiques,	  équipements	  électriques	  
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Synthèse	  1.	  Quel	  degré	  d’extraversion	  pour	  les	  
modèles	  de	  croissance	  des	  BRICS	  ?	  

CHINA	  

high	  intermediate	  Low	  

BRAZIL	  

RUSSIA	  

INDIA	  

SOUTH	  
AFRICA	  

Proximité	  au	  modèle	  de	  croissance	  extraverti	  
(années	  2000)	  

2.	  Extraversion	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  



3.	  Analyse	  de	  la	  demande	  et	  
modèles	  de	  croissance	  
redistributifs	  
Indicateurs	  contributifs	  aux	  faits	  stylisés	  :	  	  
•  Décomposition	  du	  PIB	  optique	  dépense	  :	  évolution	  de	  la	  part	  de	  la	  
consommation	  Iinale	  des	  ménages	  

•  Evolution	  des	  rémunérations	  au	  regard	  du	  PIB	  
•  Répartition	  des	  revenus	  

3.	  Redistribution	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  



La	  croissance	  et	  le	  PIB	  optique	  dépense	  :	  Brésil	  et	  Afrique	  du	  
Sud	  

0	  

500000	  

1000000	  

1500000	  

2000000	  

2500000	  

-‐20%	  

-‐10%	  

0%	  

10%	  

20%	  

30%	  

40%	  

50%	  

60%	  

70%	  

80%	  

90%	  

100%	  

19
50
	  

19
53
	  

19
56
	  

19
59
	  

19
62
	  

19
65
	  

19
68
	  

19
71
	  

19
74
	  

19
77
	  

19
80
	  

19
83
	  

19
86
	  

19
89
	  

19
92
	  

19
95
	  

19
98
	  

20
01
	  

20
04
	  

20
07
	  

20
10
	  

Brésil,	  composiQon	  du	  PIB	  opQque	  dépense	  en	  longue	  
durée	  (1950-‐2011)	  

0	  

100000	  

200000	  

300000	  

400000	  

500000	  

600000	  

-‐20%	  

-‐10%	  

0%	  

10%	  

20%	  

30%	  

40%	  

50%	  

60%	  

70%	  

80%	  

90%	  

100%	  

19
50
	  

19
54
	  

19
58
	  

19
62
	  

19
66
	  

19
70
	  

19
74
	  

19
78
	  

19
82
	  

19
86
	  

19
90
	  

19
94
	  

19
98
	  

20
02
	  

20
06
	  

20
10
	  

Afrique	  du	  Sud,	  composiQon	  du	  PIB	  opQque	  
dépense	  en	  longue	  durée	  (1950-‐2011)	  

résidu	  

M	  

X	  

Dép.	  pub.	  

FBCF	  privée	  

CF	  M	  

PIB	  PPA	  (axe	  
de	  droite)	  

Source : élaboration de l’auteur d’après Feenstra, Robert C., Robert Inklaar and Marcel P. Timmer (2015), "The Next 
Generation of the Penn World Table » available for download at www.ggdc.net/pwt 

3.	  Redistribution	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  



La	  croissance	  et	  le	  PIB	  optique	  dépense	  :	  Inde	  et	  Chine	  
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Synthèse	  2.	  Quel	  degré	  de	  redistributivité	  pour	  les	  
modèles	  de	  croissance	  des	  BRICS	  ?	  
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4.	  Le	  modèle	  rentier	  :	  caractéristiques	  et	  
évolution	  

Indicateurs	  contributifs	  aux	  faits	  stylisés	  :	  	  
•  Poids	  des	  exportations	  de	  matières	  premières	  extractives	  dans	  le	  PIB	  
•  Structure	  des	  recettes	  publiques	  et	  poids	  de	  la	  rente	  de	  matières	  premières	  

4.	  Rente	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  



Faiblesse	  de	  la	  Iiscalité	  directe	  sur	  les	  revenus	  dans	  
les	  pays	  émergents	  

Source	  :	  M.	  Sieferling,	  «	  Recent	  improvements	  to	  the	  Governement	  Finance	  Sta^s^cs	  Yearbook	  Database	  in	  Response	  to	  Analy^cal	  
Needs	  »,	  IMF	  Working	  Paper	  13/15,	  january	  2013,	  p.	  11.	  
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Synthèse	  3.	  Quel	  caractère	  rentier	  pour	  les	  modèles	  
de	  croissance	  des	  BRICS	  ?	  
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Synthèse	  4.	  Une	  cartographie	  des	  modèles	  de	  
croissance	  des	  BRICS	  dans	  les	  années	  2000	  
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•  Retour	  sur	  les	  facteurs	  conjoncturels	  de	  crise	  :	  	  

5.	  La	  crise	  de	  la	  Russie	  :	  conjoncture	  et	  
structures	  
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5.1.	  Sauter	  d’un	  modèle	  à	  l’autre	  :	  quelle	  substitution	  
aux	  importations	  ?	  	  

Source	  :	  Rosstat,	  novembre	  2015	  
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5.2.	  Sauter	  d’un	  modèle	  à	  l’autre	  :	  quelle	  résilience	  
budgétaire	  ?	  
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Les	  fonds	  structurels	  comme	  amortisseurs	  
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Conclusion.	  La	  spéciIicité	  d’un	  modèle	  de	  crise	  	  
•  Spécibicité	  hors	  modèle	  de	  croissance	  :	  	  
•  contexte	  géopolitique	  très	  défavorable	  (versus	  tous	  les	  autres)=>	  
déclenche	  et	  aggrave	  la	  crise	  

•  Contexte	  politique	  national	  jusqu’ici	  favorable	  (versus	  Brésil)	  
•  Crise	  inIlationniste	  (versus	  tous	  les	  autres,	  mais	  décrue	  en	  2016)	  

•  Spécibicités	  liées	  au	  modèle	  de	  croissance	  :	  entrée	  en	  crise	  du	  
modèle	  rentier	  (prix	  des	  hydrocarbures	  -‐	  crise	  de	  change	  –	  
inIlation	  –	  demande	  interne	  -‐	  difIicultés	  de	  substitution	  aux	  
importations	  -‐	  difIicultés	  budgétaires)	  

•  Traits	  partagés	  avec	  les	  autres	  BRICS	  :	  	  
•  Ralentissement/crise	  =>	  ConIlits	  de	  répartition	  &	  lobbying	  
•  Degré	  de	  capture	  de	  l’État	  =>	  pas	  de	  solution	  dans	  le	  cadre	  
institutionnel	  existant	  

•  Risques	  d’approfondissement	  de	  la	  crise	  liés	  à	  la	  faiblesse	  de	  la	  
redistribution	  

•  =>	  Path	  Dependency	  :	  les	  trajectoires	  actuelles	  des	  BRICS	  comme	  
exemples	  de	  la	  difIiculté	  du	  passage	  d’un	  modèle	  de	  croissance	  à	  un	  
autre	  
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Conclusion	  Crise	  de	  la	  Russie,	  crise	  des	  émergents	  ?	  J.	  Vercueil,	  mars	  2016	  

•  Merci	  !	  

Comments	  welcome.	  mail	  :	  julien.vercueil@inalco.fr	  


