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Divergences de croissance : 2009-2016

* La rupture 2008-2009
* La divergence des trajectoires de croissance depuis

* Une nouvelle cassure apres 2013

GDP growth, 1998-2016 : a Two-stages Divergence
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Quelques questions::

* Quelle capacité structurelle des BRICS a prolonger une
trajectoire de rattrapage lancée dans les années 2000 (ou plus
tot) ?

* Quels facteurs d’influence externes : interactions avec les
PDEM, prix mondiaux des matieres premieres, flux de
capitaux ?

» Dégager les facteurs conjoncturels des facteurs structurels :
quels « modeles de croissance » ?

* En quoi la trajectoire récente de la Russie illustre-t-elle des
problemes communs aux économies émergentes ?
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1. Les modeles de croissance



1.1. Evolution de la productivité

1. Modeéles

Gains de productivite totale des facteurs dans les BRICS (1990-2011)

. . Afrique . )
Brésil Inde du Sud Russie Chine
Périodes de eains 1993-1997 | 1991-2001
ininterrom 55 de et et 2003-2007 1998-2008 | 1990-2011
roducr‘:ivité | 2004-2008 | 2002-2007 (4 ans) (10 ans) (21 ans)
P 1 (444 ans) | (1045 ans)
Gains cumulés
(facteur de croissance, 1,12 1,36 1,06 1,78 2,08
période 1 & 2):
Taux annuelldfe croissance 13% 22% 159% 6.0 % 3.7 %
(période 1 & 2) :
Années de recul(s) de laj] 1996-2003 | 2001-2002 1998-1999,
PTF: et2009 et 2008 2001 et 2008 Lok Ul NOB

Source : J. Vercueil d'aprés Feenstra, Robert C., Robert Inklaar and Marcel P. Timmer (2015), "The Next Generation of the Penn
World Table » available for download at www.ggdc.net/pwt




1.2. Modéles de croissance : derriére la productivité, des i

institutions et des politiques
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1.3. Signatures des trois modeles de croissance

* Signature du modele de croissance extraverti (offre) :

Part de la VA manufacturiere dans le PIB, dynamique des exportations
manufacturieres

Dynamique de l'investissement et des IDE entrants dans le secteur
manufacturier

» Signature du modele de croissance redistributif (demande finale
intérieure) :
Dynamique des revenus, salaires directs et indirects, part de la
consommation finale des ménages dans le PIB
Evolution des inégalités de revenus

» Signature du modele de croissance rentier (mixte polarise€) :

Evolution du prix de la VA et évolution du prix des exportations de
matieres premieres

Dépendance des recettes publiques au prix des matieres premieres
* Identification des modeles de croissance des BRICS
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2. Analyse de I'oftfre : quels
modeles extravertis ?

Indicateurs contributifs aux faits stylisés :
* Production et exportations de produits manufacturés
* Investissements directs étrangers entrants et part du secteur manufacturier
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Evolution de la production manufacturiére
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1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

—Brazil

PG 7 Extraversion

China

India

—Russian
Federation

—South
Africa



Crise de la Russie, crise des émergents ? J. Vercueil, mars 2016 2. Extraversion

Exportations manufacturieres

Exportations de produits manufacturés
(milliards de US $ courants)
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Exportations manufacturieres de haute technologie :
industrie aérospatiale, informatique, produits pharmaceutiques, instruments
scientifiques, équipements électriques

Exportations de haute technologie
(milliards de US $ courants)
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Poids des exportations manufacturieres dans le PIB
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SHARE OF MANUFACTURE EXPORTS IN GDP
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Les IDE dans l'investissement total

IDE et Investissement dans les BRICS : moyennes périodiques

1995-2001 et 2006-2010 (en % PIB)
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Source : W. Naudé, A. Szirmai, A. Lavopa : « Industrialization Lessons from BRICS : A Comparative
Analysis », IZA Discussion Paper N°7643, August 2013, p.22.
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IDE par grands secteurs dont I'industrie manufacturiere
(moyennes périodiques 1996-2000 et 2006-2010)
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Synthese 1. Quel degré d'extraversion pour les
modeles de croissance des BRICS ?

Proximité au modele de croissance extraverti
(années 2000)
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AFRICA

high

BRAZIL

Low intermediate

>




Crise de la Russie, crise des émergents ? J. Vercueil, mars 2016 3. Redistribution

3. Analyse de la demande et
modeles de croissance
redistributifs

Indicateurs contributifs aux faits stylisés :
* Décomposition du PIB optique dépense : évolution de la part de la

consommation finale des ménages
* Evolution des rémunérations au regard du PIB
e Répartition des revenus
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La croissance et le PIB optique dépense : Brésil et Afrique du
Sud

Brésil, composition du PIB optique dépense en longue Afrique du Sud, composition du PIB optique
durée (1950-2011) dépense en longue durée (1950-2011)
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La croissance et le PIB optique dépense : Inde et Chine

Inde, composition du PIB optique dépense en longue Chine, composition du PIB optique dépense en
durée (1950-2011) longue durée (1953-2011)
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La croissance et le PIB optique dépense : Russie

Russie, composition du PIB optique dépense depuis les débuts de la
transition (1990-2011)
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Evolution du partage salaires/profits

Part de la rémunération du travail dans le PIB

(1990-2011)
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Part du revenu détenu par les 20 % les plus pauvres:

Russian
Federation
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Synthese 2. Quel degré de redistributivité pour les
modeles de croissance des BRICS ?

Proximité au modele de croissance redistributif
(années 2000)
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4. Le modele rentier : caracteristiques et
evolution

Indicateurs contributifs aux faits stylisés :
* Poids des exportations de matieres premieres extractives dans le PIB
« Structure des recettes publiques et poids de la rente de matieres premieres
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Faiblesse de la fiscalité directe sur les revenus dans
les pays émergents

Central Government Revenue Compositions (as a percentage of GDP)

Developing/Emerging Economies Advanced Economies
< i Other Revenue
> _, W Grants
30 il Social Contributions
25 il Other Tax Revenue
20 i Taxes on International
15 Trade
M Taxes on Goods &
Services

10 M Payroll & Workforce

Tax

> i Corporate Income Tax

0 M Individual Income Tax
1972 2010 1972 2010

Source : M. Sieferling, « Recent improvements to the Governement Finance Statistics Yearbook Database in Response to Analytical
Needs », IMF Working Paper 13/15, january 2013, p. 11.




Poids des matieres premieres d’extraction

ESTIMATED OIL & GAS REVENUES, % OF STATE BUDGET

55,00%

50,00%

45,00%

40,00%

35,00%

30,00%

25,00%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

0,0% 2,06 40% 6,0% 80% 10,0% 12,0% 14,0% 16,0% 18,0% 20,0% 22,0% 24,0%

Crise de la Russie, crise des émergents ? J. Vercueil, mars 2016 4. Rente

Le poids de la rente de matiéres premiéres dans
les exportations et le budget

Source : author’s elaboration, national fiscal accounts and WTO, 2016 RUSSIA
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Synthese 3. Quel caractere rentier pour les modeles
de croissance des BRICS ?

Proximité au modele de croissance rentier
(années 2000)
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Synthese 4. Une cartographie des modeles de
croissance des BRICS dans les années 2000

A
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5. La crise de la Russie : conjoncture et
structures

Retour sur les facteurs conjoncturels de crise :

Chute de la demande des >
ménages

I'inflation
Crise de
change

Chutes (en plusieurs phases) des prix du pétrole
Embargo russe sur importations agricoles occidentales

Sanctions financieres et sectorielles occidentales

Intensification de la conflictualité dans la région
(Ukraine — Russie — UE) => fuite de capitaux
2014 mars  juillet aolt déc. 2015 2016
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5.1. Sauter d’'un modele a I'autre : quelle substitution

aux importations ?

PRODUCTION MANUFACTURIERE : UN RETOURNEMENT EN DEUX TEMPS
JImHAMHKA 00padaThIBAKIIHX NPOH3BOICTB
B % K cpegHeMeCcIYHOMY 3HaueHHo 201 2r.

Source : Rosstat, novembre 2015

I I IT Iv V VI VIVIIIX X XI Xo I o0 I IV V VI VIVIDIIXxX X XIXo I 0 Im IV V VI VIVIDIX X
2013r. 2014r. 2015r.
s 10 00IEMY 00BEMY s ¢ HCKJTFOUSHHEM CE30HHOTO (hakTopa TPeH.
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Sauter d'un modele a I'autre : quelle substitution aux

importations ? (suite)
VARIATION DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE :
JAN-OCT 2015/2014 (%)

10
Source : élaboration de I'auteur d’aprés Rosstat (Novembre 2015)
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5.2. Sauter d'un modele a I'autre : quelle résilience

budgetaire ?
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Les fonds structurels comme amortisseurs

Source :

Ministére des finances de la Fédération de Russie, 2016
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Conclusion. La spécificité d'un modele de crise

 Spécificité hors modele de croissance :

contexte géopolitique tres défavorable (versus tous les autres)=>
déclenche et aggrave la crise

Contexte politique national jusqu'’ici favorable (versus Brésil)
Crise inflationniste (versus tous les autres, mais décrue en 2016)
- Spécificités liées au modele de croissance : entrée en crise du
modele rentier (prix des hydrocarbures - crise de change -
inflation - demande interne - difficultés de substitution aux
importations - difficultés budgétaires)
 Traits partagés avec les autres BRICS :
Ralentissement/crise => Conflits de répartition & lobbying

Degré de capture de I'Etat => pas de solution dans le cadre
institutionnel existant

Risques d’approfondissement de la crise liés a la faiblesse de la
redistribution

- => Path Dependency : les trajectoires actuelles des BRICS comme
exemples de la difficulté du passage d’'un modele de croissance a un
autre
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* Merci!

Comments welcome. mail : julien.vercueil@inalco.fr




