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Quelques	
  questions	
  :	
  	
  
•  Quelle	
  capacité	
  structurelle	
  des	
  BRICS	
  à	
  prolonger	
  une	
  
trajectoire	
  de	
  rattrapage	
  lancée	
  dans	
  les	
  années	
  2000	
  (ou	
  plus	
  
tôt)	
  ?	
  

•  	
  Quels	
  facteurs	
  d’inIluence	
  externes	
  :	
  interactions	
  avec	
  les	
  
PDEM,	
  prix	
  mondiaux	
  des	
  matières	
  premières,	
  Ilux	
  de	
  
capitaux	
  ?	
  

•  Dégager	
  les	
  facteurs	
  conjoncturels	
  des	
  facteurs	
  structurels	
  :	
  
quels	
  «	
  modèles	
  de	
  croissance	
  »	
  ?	
  	
  

•  En	
  quoi	
  la	
  trajectoire	
  récente	
  de	
  la	
  Russie	
  illustre-­‐t-­‐elle	
  des	
  
problèmes	
  communs	
  aux	
  économies	
  émergentes	
  ?	
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1.	
  Les	
  modèles	
  de	
  croissance	
  
1.	
  Modèles	
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1.1.	
  Évolution	
  de	
  la	
  productivité	
  

	
  	
   Brésil	
   Inde	
   Afrique	
  	
  
du	
  Sud	
   Russie	
   Chine	
  

Périodes	
  de	
  gains	
  
ininterrompus	
  de	
  

producQvité	
  :	
  

1993-­‐1997	
  	
  
et	
  

	
  2004-­‐2008	
  
(4+4	
  ans)	
  

1991-­‐2001	
  
	
  et	
  

2002-­‐2007	
  
(10+5	
  ans)	
  

2003-­‐2007	
  
(4	
  ans)	
  

1998-­‐2008	
  
(10	
  ans)	
  

1990-­‐2011	
  
(21	
  ans)	
  

Gains	
  cumulés	
  	
  
(facteur	
  de	
  croissance,	
  

période	
  1	
  &	
  2)	
  :	
  	
  
1,12	
   1,36	
   1,06	
   1,78	
   2,08	
  

Taux	
  annuel	
  de	
  croissance	
  	
  
(période	
  1	
  &	
  2)	
  :	
   1,3	
  %	
   2,2	
  %	
   1,5	
  %	
   6,0	
  %	
   3,7	
  %	
  

Années	
  de	
  recul(s)	
  de	
  la	
  
PTF	
  :	
  

1996-­‐2003	
  	
  
et	
  2009	
  

2001-­‐2002	
  	
  
et	
  2008	
  

1998-­‐1999,	
  
2001	
  et	
  2008	
   1998,	
  2009	
   NON	
  

Gains	
  de	
  productivité	
  totale	
  des	
  facteurs	
  dans	
  les	
  BRICS	
  (1990-­‐2011)	
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1.2.	
  Modèles	
  de	
  croissance	
  :	
  derrière	
  la	
  productivité,	
  des	
  
institutions	
  et	
  des	
  politiques	
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  PAR	
  LA	
  DEMANDE	
  
3.	
  MODÈLE	
  DE	
  
CROISSANCE	
  
RENTIER	
  

1.	
  Modèles	
  



1.3.	
  Signatures	
  des	
  trois	
  modèles	
  de	
  croissance	
  
•  Signature	
  du	
  modèle	
  de	
  croissance	
  extraverti	
  (offre)	
  :	
  	
  
•  Part	
  de	
  la	
  VA	
  manufacturière	
  dans	
  le	
  PIB,	
  dynamique	
  des	
  exportations	
  
manufacturières	
  

•  Dynamique	
  de	
  l’investissement	
  et	
  des	
  IDE	
  entrants	
  dans	
  le	
  secteur	
  
manufacturier	
  

•  Signature	
  du	
  modèle	
  de	
  croissance	
  redistributif	
  (demande	
  Iinale	
  
intérieure)	
  :	
  	
  
•  Dynamique	
  des	
  revenus,	
  salaires	
  directs	
  et	
  indirects,	
  part	
  de	
  la	
  
consommation	
  Jinale	
  des	
  ménages	
  dans	
  le	
  PIB	
  	
  

•  Évolution	
  des	
  inégalités	
  de	
  revenus	
  
•  Signature	
  du	
  modèle	
  de	
  croissance	
  rentier	
  (mixte	
  polarisé)	
  :	
  	
  
•  Evolution	
  du	
  prix	
  de	
  la	
  VA	
  et	
  évolution	
  du	
  prix	
  des	
  exportations	
  de	
  
matières	
  premières	
  

•  Dépendance	
  des	
  recettes	
  publiques	
  au	
  prix	
  des	
  matières	
  premières	
  	
  
•  IdentiIication	
  des	
  modèles	
  de	
  croissance	
  des	
  BRICS	
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2.	
  Analyse	
  de	
  l’offre	
  :	
  quels	
  
modèles	
  extravertis	
  ?	
  

Indicateurs	
  contributifs	
  aux	
  faits	
  stylisés	
  :	
  	
  
•  Production	
  et	
  exportations	
  de	
  produits	
  manufacturés	
  
•  Investissements	
  directs	
  étrangers	
  entrants	
  et	
  part	
  du	
  secteur	
  manufacturier	
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Synthèse	
  1.	
  Quel	
  degré	
  d’extraversion	
  pour	
  les	
  
modèles	
  de	
  croissance	
  des	
  BRICS	
  ?	
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  Low	
  

BRAZIL	
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INDIA	
  

SOUTH	
  
AFRICA	
  

Proximité	
  au	
  modèle	
  de	
  croissance	
  extraverti	
  
(années	
  2000)	
  

2.	
  Extraversion	
  Crise	
  de	
  la	
  Russie,	
  crise	
  des	
  émergents	
  ?	
  J.	
  Vercueil,	
  mars	
  2016	
  



3.	
  Analyse	
  de	
  la	
  demande	
  et	
  
modèles	
  de	
  croissance	
  
redistributifs	
  
Indicateurs	
  contributifs	
  aux	
  faits	
  stylisés	
  :	
  	
  
•  Décomposition	
  du	
  PIB	
  optique	
  dépense	
  :	
  évolution	
  de	
  la	
  part	
  de	
  la	
  
consommation	
  Iinale	
  des	
  ménages	
  

•  Evolution	
  des	
  rémunérations	
  au	
  regard	
  du	
  PIB	
  
•  Répartition	
  des	
  revenus	
  

3.	
  Redistribution	
  Crise	
  de	
  la	
  Russie,	
  crise	
  des	
  émergents	
  ?	
  J.	
  Vercueil,	
  mars	
  2016	
  



La	
  croissance	
  et	
  le	
  PIB	
  optique	
  dépense	
  :	
  Brésil	
  et	
  Afrique	
  du	
  
Sud	
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Synthèse	
  2.	
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4.	
  Le	
  modèle	
  rentier	
  :	
  caractéristiques	
  et	
  
évolution	
  

Indicateurs	
  contributifs	
  aux	
  faits	
  stylisés	
  :	
  	
  
•  Poids	
  des	
  exportations	
  de	
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  premières	
  extractives	
  dans	
  le	
  PIB	
  
•  Structure	
  des	
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  et	
  poids	
  de	
  la	
  rente	
  de	
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  premières	
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•  Retour	
  sur	
  les	
  facteurs	
  conjoncturels	
  de	
  crise	
  :	
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Conclusion.	
  La	
  spéciIicité	
  d’un	
  modèle	
  de	
  crise	
  	
  
•  Spécibicité	
  hors	
  modèle	
  de	
  croissance	
  :	
  	
  
•  contexte	
  géopolitique	
  très	
  défavorable	
  (versus	
  tous	
  les	
  autres)=>	
  
déclenche	
  et	
  aggrave	
  la	
  crise	
  

•  Contexte	
  politique	
  national	
  jusqu’ici	
  favorable	
  (versus	
  Brésil)	
  
•  Crise	
  inIlationniste	
  (versus	
  tous	
  les	
  autres,	
  mais	
  décrue	
  en	
  2016)	
  

•  Spécibicités	
  liées	
  au	
  modèle	
  de	
  croissance	
  :	
  entrée	
  en	
  crise	
  du	
  
modèle	
  rentier	
  (prix	
  des	
  hydrocarbures	
  -­‐	
  crise	
  de	
  change	
  –	
  
inIlation	
  –	
  demande	
  interne	
  -­‐	
  difIicultés	
  de	
  substitution	
  aux	
  
importations	
  -­‐	
  difIicultés	
  budgétaires)	
  

•  Traits	
  partagés	
  avec	
  les	
  autres	
  BRICS	
  :	
  	
  
•  Ralentissement/crise	
  =>	
  ConIlits	
  de	
  répartition	
  &	
  lobbying	
  
•  Degré	
  de	
  capture	
  de	
  l’État	
  =>	
  pas	
  de	
  solution	
  dans	
  le	
  cadre	
  
institutionnel	
  existant	
  

•  Risques	
  d’approfondissement	
  de	
  la	
  crise	
  liés	
  à	
  la	
  faiblesse	
  de	
  la	
  
redistribution	
  

•  =>	
  Path	
  Dependency	
  :	
  les	
  trajectoires	
  actuelles	
  des	
  BRICS	
  comme	
  
exemples	
  de	
  la	
  difIiculté	
  du	
  passage	
  d’un	
  modèle	
  de	
  croissance	
  à	
  un	
  
autre	
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•  Merci	
  !	
  

Comments	
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